
IPCA: O Í�dpce Ofpcpa� de I�f�açã� �� 
Bµa»p� e SeÈ I�²acÃ� ��» 
I�Þe»Ãp�e�Ã�»
Eìøp j¾cĀ³pµø¾ pĝá«¾äa ¾ Íµj�cp jp Päpf¾ì a¾ C¾µìĀ³�j¾ä A³á«¾ (IPCA), ¾ �µj�caj¾ä 
¾��c�a« ja �µ�«afã¾ bäaì�«p�äa. V¾cu aáäpµjpäá ¾ ãĀp q ¾ IPCA, c¾³¾ p«p q ca«cĀ«aj¾, á¾ä 
ãĀp p«p q cäĀc�a« áaäa ìĀaì jpc�ìÜpì jp �µėpìø�³pµø¾, p ãĀa�ì pìøäaøq��aì á¾jp³ áä¾øp�pä 
ìpĀ áaøä�³Áµ�¾ c¾µøäa a ápäja j¾ á¾jpä jp c¾³áäa caĀìaja áp«a �µ�«afã¾.



O que é o IPCA?
O Íµj�cp jp Päpf¾ì a¾ C¾µìĀ³�j¾ä A³á«¾ (IPCA) q ¾ �µj�caj¾ä ¾��c�a« Āø�«�Ĩaj¾ áp«¾ 
�¾ėpäµ¾ bäaì�«p�ä¾ áaäa ³pj�ä a �µ�«afã¾ µ¾ áa�ì. Ca«cĀ«aj¾ ³pµìa«³pµøp áp«¾ Iµìø�øĀø¾ 
Bäaì�«p�ä¾ jp Gp¾�äa��a p Eìøaø�ìø�ca (IBGE), ¾ IPCA äpáäpìpµøa a ėaä�afã¾ µ¾ì áäpf¾ì jp 
áä¾jĀø¾ì p ìpäė�f¾ì c¾µìĀ³�j¾ì áp«aì �a³�«�aì bäaì�«p�äaì c¾³ äpµj�³pµø¾ì pµøäp 1 p 40 
ìa«áä�¾ì ³�µ�³¾ì.

Eìøp �µj�cp q �Āµja³pµøa« áaäa a pc¾µ¾³�a bäaì�«p�äa á¾�ì ìpäėp c¾³¾ äp�päuµc�a áaäa a 
á¾«�ø�ca ³¾µpøáä�a c¾µjĀĨ�ja áp«¾ Baµc¾ Cpµøäa«, pìápc�a«³pµøp µ¾ ì�ìøp³a jp ³pøaì jp 
�µ�«afã¾. QĀaµj¾ ¾ IPCA Ā«øäaáaììa a ³pøa pìøabp«pc�ja, ¾ Baµc¾ Cpµøäa« øpµjp a 
aĀ³pµøaä a øaĝa báì�ca jp ¥Āä¾ì (Sp«�c) áaäa c¾µøä¾«aä a a«øa j¾ì áäpf¾ì, ¾ ãĀp �³áacøa 
j�äpøa³pµøp j�ėpäì¾ì ø�á¾ì jp �µėpìø�³pµø¾ì.



Como o IPCA é Calculado

Coleta de dados
O IBGE ápìãĀ�ìa ¾ì 
áäpf¾ì jp ³a�ì jp 
400 áä¾jĀø¾ì p 
ìpäė�f¾ì p³ 
pìøabp«pc�³pµø¾ì 
c¾³päc�a�ì p 
áäpìøaj¾äpì jp 
ìpäė�f¾ì p³ 16 
äp��Üpì 
³pøä¾á¾«�øaµaì j¾ 
Bäaì�«.

Cesta de 
produtos
A c¾³á¾ì�fã¾ ja 
cpìøa �µc«Ā� 
a«�³pµøafã¾, 
øäaµìá¾äøpì, 
�ab�øafã¾, ìaājp, 
pjĀcafã¾, ėpìøĀáä�¾ 
p ¾Āøä¾ì �øpµì 
pììpµc�a�ì a¾ 
c¾µìĀ³¾ �a³�«�aä.

Ponderação
Caja �øp³ á¾ììĀ� Ā³ 
ápì¾ j��päpµøp µ¾ 
cá«cĀ«¾ ��µa«, 
baìpaj¾ µa PpìãĀ�ìa 
jp Oäfa³pµø¾ì 
Fa³�«�aäpì (POF), ãĀp 
³¾ìøäa c¾³¾ aì 
�a³�«�aì j�ìøä�bĀp³ 
ìpĀì �aìø¾ì.

O äpìĀ«øaj¾ ��µa« q Ā³a ³qj�a á¾µjpäaja ãĀp äpáäpìpµøa ¾ aĀ³pµø¾ �päa« jp áäpf¾ì µa 
pc¾µ¾³�a. O IPCA q j�ėĀ«�aj¾ ³pµìa«³pµøp, �päa«³pµøp pµøäp ¾ì j�aì 8 p 12 j¾ ³uì 
ìp�Ā�µøp a¾ ápä�¾j¾ jp äp�päuµc�a, p øa³bq³ acĀ³Ā«aj¾ p³ ápä�¾j¾ì jp 12 ³pìpì.



Por Que o IPCA Importa para os 
Investimentos?
Corrosão do Poder de Compra

A �µ�«afã¾ q c¾³¾ Ā³ �³á¾ìø¾ �µė�ì�ėp« 
ãĀp äpjĀĨ ¾ ėa«¾ä j¾ ìpĀ j�µ�p�ä¾ c¾³ ¾ 
áaììaä j¾ øp³á¾. Sp ė¾cu �Āaäjaä 
R$1.000 p³ba�ĝ¾ j¾ c¾«c�ã¾ jĀäaµøp Ā³ 
aµ¾ c¾³ Ā³a �µ�«afã¾ jp 5%, a¾ ��µa« 
jpììp ápä�¾j¾ ìpĀ j�µ�p�ä¾ øpäá ¾ á¾jpä 
jp c¾³áäa pãĀ�ėa«pµøp a aápµaì R$950.

Paäa ³aµøpä ìpĀ áaøä�³Áµ�¾, ìpĀì 
�µėpìø�³pµø¾ì áäpc�ìa³, µ¾ ³�µ�³¾, 
ac¾³áaµ�aä a �µ�«afã¾. Caì¾ c¾µøäáä�¾, 
³pì³¾ øpµj¾ ¾ ³pì³¾ ėa«¾ä µ¾³�µa«, 
ė¾cu pìøaäá ápäjpµj¾ j�µ�p�ä¾ p³ øpä³¾ì 
äpa�ì.

Iµėpìø�j¾äpì ãĀp ��µ¾äa³ ¾ �³áacø¾ ja 
�µ�«afã¾ c¾ääp³ ¾ ä�ìc¾ jp ėpä ìpĀ 
áaøä�³Áµ�¾ j�³�µĀ�ä ì�«pµc�¾ìa³pµøp a¾ 
«¾µ�¾ j¾ì aµ¾ì, ³pì³¾ ãĀaµj¾ áaäpcp³ 
pìøaä �aµ�aµj¾ j�µ�p�ä¾ µ¾³�µa«³pµøp. 
P¾ä �ìì¾, ¾ IPCA q Ā³ j¾ì áä�µc�áa�ì 
áaäâ³pøä¾ì áaäa aėa«�aä ¾ jpìp³ápµ�¾ 
äpa« jp ãĀa«ãĀpä aá«�cafã¾ ��µaµcp�äa.



Ganhos Nominais vs. Ganhos Reais
A¾ aėa«�aä ¾ äpµj�³pµø¾ jp Ā³ �µėpìø�³pµø¾, q pììpµc�a« j�ìø�µ�Ā�ä pµøäp �aµ�¾ì µ¾³�µa�ì 
(¾ ápäcpµøĀa« bäĀø¾ jp äpµj�³pµø¾) p �aµ�¾ì äpa�ì (¾ äpµj�³pµø¾ jpìc¾µøaja a �µ�«afã¾). 
Eìøa j�ìø�µfã¾ q cäĀc�a« áaäa pµøpµjpä ìp ìpĀ j�µ�p�ä¾ pìøá äpa«³pµøp cäpìcpµj¾ ¾Ā 
aápµaì ³aµøpµj¾ ìpĀ ėa«¾ä.

Tipo de Ganho Definição Exemplo

Gaµ�¾ N¾³�µa« O ápäcpµøĀa« bäĀø¾ jp 
äpµj�³pµø¾, ìp³ 
c¾µì�jpäaä a �µ�«afã¾

Iµėpìø�³pµø¾ c¾³ 
äpµj�³pµø¾ jp 10% a¾ 
aµ¾

Gaµ�¾ Rpa« O äpµj�³pµø¾ aá¿ì 
jpìc¾µøaä a �µ�«afã¾ j¾ 
ápä�¾j¾

C¾³ IPCA jp 4%, ¾ �aµ�¾ 
äpa« ìpä�a jp 6%

U³ �µėpìø�³pµø¾ ãĀp äpµjp 8% a¾ aµ¾ á¾jp áaäpcpä aøäaø�ė¾, ³aì ìp a �µ�«afã¾ pìø�ėpä p³ 
9%, ė¾cu pìøá øpµj¾ Ā³ �aµ�¾ äpa« µp�aø�ė¾ jp 1%. P¾ä ¾Āøä¾ «aj¾, Ā³ äpµj�³pµø¾ jp 7% 
c¾³ �µ�«afã¾ jp 3% äpáäpìpµøa Ā³ �aµ�¾ äpa« á¾ì�ø�ė¾ jp 4%.

F¿ä³Ā«a áaäa cá«cĀ«¾ j¾ �aµ�¾ äpa«: Gaµ�¾ Rpa« j ((1 + Gaµ�¾ N¾³�µa«) ÷ (1 + Iµ�«afã¾)) - 
1



I�Þe»Ãp�e�Ã�» 
Pµ�Ãegpd�» da 
I�f�açã�

Te»�Èµ� IPCA+
T�øĀ«¾ áāb«�c¾ ãĀp ¾�päpcp Ā³a øaĝa ��ĝa aµĀa« 
³a�ì a ėaä�afã¾ j¾ IPCA µ¾ ápä�¾j¾. Sp ¾ ø�øĀ«¾ 
áa�a IPCA + 5% p a �µ�«afã¾ �¾ä jp 4%, ¾ 
äpµj�³pµø¾ ø¾øa« ìpäá jp 9%.

CDB» e LCI»/LCA» c�� Taäa IPCA+
E³�ø�j¾ì á¾ä baµc¾ì p �µìø�øĀ�fÜpì ��µaµcp�äaì, 
á¾jp³ ¾�päpcpä äpµj�³pµø¾ ė�µcĀ«aj¾ a¾ 
IPCA ³a�ì Ā³a øaĝa ��ĝa, ì�³�«aä a¾ Tpì¾Āä¾ 
IPCA+.

FÈ�d�» I��bp�páµp�»
A«�Āµì FIIì øu³ c¾µøäaø¾ì jp a«Ā�Āp« 
�µjpĝaj¾ì à �µ�«afã¾, aøĀa«�Ĩaµj¾ 
aĀø¾³aø�ca³pµøp ¾ ėa«¾ä j¾ì a«Ā�Āq�ì 
c¾µ�¾ä³p ¾ IPCA ì¾bp.

Aç¯e»
N¾ «¾µ�¾ áäaĨ¾, p³áäpìaì jp ãĀa«�jajp 
øpµjp³ a äpáaììaä a �µ�«afã¾ áaäa ìpĀì 
áäpf¾ì, áä¾øp�pµj¾ ¾ ėa«¾ä j¾ �µėpìø�³pµø¾, 
p³b¾äa c¾³ ³a�¾ä ė¾«aø�«�jajp.



O Tesouro IPCA+ em Detalhes

Proteção Completa
O ėa«¾ä �µėpìø�j¾ q c¾ää���j¾ j�aä�a³pµøp áp«¾ IPCA, �aäaµø�µj¾ ãĀp ìpĀ 
á¾jpä jp c¾³áäa ìp¥a áäpìpäėaj¾ �µjpápµjpµøp³pµøp ja �µ�«afã¾.

2
Taxa Fixa Adicional
A«q³ ja c¾ääpfã¾ áp«a �µ�«afã¾, ė¾cu äpcpbp Ā³a øaĝa ��ĝa áäpjpøpä³�µaja 
(á¾ä pĝp³á«¾, IPCA + 5,5% a¾ aµ¾), ãĀp äpáäpìpµøa ¾ �aµ�¾ äpa« j¾ 
�µėpìø�³pµø¾.

Previsibilidade
A¾ c¾µøäáä�¾ jp �µėpìø�³pµø¾ì ėaä�áėp�ì, ė¾cu ìabp pĝaøa³pµøp ãĀaµø¾ ìpĀ 
j�µ�p�ä¾ ėa«päá µ¾ ėpµc�³pµø¾ p³ øpä³¾ì jp á¾jpä jp c¾³áäa.

Segurança
P¾ä ìpä Ā³ ø�øĀ«¾ j¾ �¾ėpäµ¾ �pjpäa«, ¾ ä�ìc¾ jp ca«¾øp q pĝøäp³a³pµøp 
ba�ĝ¾, ìpµj¾ c¾µì�jpäaj¾ Ā³ j¾ì �µėpìø�³pµø¾ì ³a�ì ìp�Āä¾ì j�ìá¾µ�ėp�ì 
µ¾ Bäaì�«.

O Tpì¾Āä¾ IPCA+ q c¾³päc�a«�Ĩaj¾ c¾³ j��päpµøpì áäaĨ¾ì jp ėpµc�³pµø¾, �päa«³pµøp 
pµøäp 3 p 35 aµ¾ì. QĀaµø¾ ³a�¾ä ¾ áäaĨ¾, ³a�¾ä øpµjp a ìpä a øaĝa ��ĝa ¾�päpc�ja, 
c¾³ápµìaµj¾ ¾ ³a�¾ä ápä�¾j¾ jp pìápäa p ¾ì ä�ìc¾ì aìì¾c�aj¾ì a áäaĨ¾ì ³a�ì «¾µ�¾ì.



E»ÃµaÃégpa» ²aµa Pµ�Ãegeµ »eÈ 
PaÃµp���p� da I�f�açã�
Paäa ³aµøpä p aĀ³pµøaä ìpĀ á¾jpä jp c¾³áäa a¾ «¾µ�¾ j¾ øp³á¾, q pììpµc�a« aj¾øaä Ā³a 
pìøäaøq��a ãĀp c¾µì�jpäp ¾ �³áacø¾ ja �µ�«afã¾ p³ ìpĀì �µėpìø�³pµø¾ì. AãĀ� pìøã¾ 
a«�Ā³aì äpc¾³pµjafÜpì áäáø�caì:

DpÞeµ»pfp´Èe 
»eÈ» 
p�Þe»Ãp�e�Ã�»
D�ìøä�bĀa ìpĀ 
áaøä�³Áµ�¾ pµøäp 
j��päpµøpì c«aììpì 
jp aø�ė¾ì ãĀp 
¾�päpfa³ áä¾øpfã¾ 
c¾µøäa a �µ�«afã¾, 
c¾³¾ ø�øĀ«¾ì 
�µjpĝaj¾ì a¾ IPCA, 
afÜpì jp p³áäpìaì 
ì¿«�jaì p 
�µėpìø�³pµø¾ì 
�³¾b�«�áä�¾ì.

M��pÃ�µe 
µegÈ�aµ�e�Ãe � 
IPCA
Ac¾³áaµ�p aì 
øaĝaì ³pµìa�ì p 
aµĀa�ì j¾ IPCA, 
a¥Āìøaµj¾ ìĀa 
pìøäaøq��a jp 
�µėpìø�³pµø¾ 
c¾µ�¾ä³p 
µpcpììáä�¾ áaäa 
�aäaµø�ä ãĀp ìpĀì 
äpµj�³pµø¾ì 
ìĀápäp³ 
c¾µì�ìøpµøp³pµøp a 
�µ�«afã¾.

Ca�cÈ�e �» 
ga�m�» µeap»
A¾ aėa«�aä ¾ 
jpìp³ápµ�¾ jp 
ìpĀì �µėpìø�³pµø¾ì, 
ìp³áäp jpìc¾µøp a 
�µ�«afã¾ áaäa 
jpøpä³�µaä ìp ė¾cu 
pìøá äpa«³pµøp 
aĀ³pµøaµj¾ ìpĀ 
áaøä�³Áµ�¾ ¾Ā 
aápµaì ³aµøpµj¾ 
ìpĀ á¾jpä jp 
c¾³áäa.

Pe�»e �� ���g� 
²µaî�
Iµėpìø�³pµø¾ì ãĀp 
áä¾øp�p³ c¾µøäa a 
�µ�«afã¾ 
�äpãĀpµøp³pµøp 
aáäpìpµøa³ 
³p«�¾äpì 
äpìĀ«øaj¾ì ãĀaµj¾ 
³aµø�j¾ì á¾ä 
ápä�¾j¾ì ³a�ì 
«¾µ�¾ì, ápä³�ø�µj¾ 
ãĀp ¾ á¾jpä j¾ì 
¥Āä¾ì c¾³á¾ìø¾ì 
øäaba«�p a ìpĀ �aė¾ä.

Lp³bäp-ìp ãĀp ³pì³¾ ápãĀpµaì j��päpµfaì µa øaĝa äpa« jp äpø¾äµ¾ á¾jp³ øpä Ā³ 
�³áacø¾ ì��µ���caø�ė¾ µ¾ «¾µ�¾ áäaĨ¾ jpė�j¾ a¾ p�p�ø¾ j¾ì ¥Āä¾ì c¾³á¾ìø¾ì. P¾ä �ìì¾, 
bĀìcaä �µėpìø�³pµø¾ì ãĀp ìĀápäp³ c¾µìøaµøp³pµøp ¾ IPCA q �Āµja³pµøa« áaäa ¾ 
cäpìc�³pµø¾ ìĀìøpµøáėp« j¾ ìpĀ áaøä�³Áµ�¾.


