
Introdução ao Mercado Financeiro 
3 Da Teoria à Prática
Eìøp ³aøpä�a« �¾� jpìpµė¾«ė�j¾ áaäa �Ā�aä �µėpìø�j¾äpì �µ�c�aµøpì aøäaėqì j¾ì c¾µcp�ø¾ì 
�Āµja³pµøa�ì j¾ ³päcaj¾ ��µaµcp�ä¾, jpìjp ìpĀì áä�µc�á�¾ì báì�c¾ì aøq pìøäaøq��aì 
áäáø�caì jp �µėpìø�³pµø¾. Naì áä¿ĝ�³aì ìpfÜpì, ė¾cu c¾µ�pcpäá ¾ì áä�µc�áa�ì �µj�caj¾äpì 
pc¾µÁ³�c¾ì, j��päpµøpì ø�á¾ì jp �µėpìø�³pµø¾ì p c¾³¾ c¾µìøäĀ�ä Ā³a caäøp�äa j�ėpäì���caja 
ãĀp aøpµja a¾ì ìpĀì ¾b¥pø�ė¾ì ��µaµcp�ä¾ì.



Introdução ao Mercado Financeiro
O ³päcaj¾ ��µaµcp�ä¾ äpáäpìpµøa ¾ 
a³b�pµøp ¾µjp ¾c¾ääp³ aì µp�¾c�afÜpì 
jp aø�ė¾ì ��µaµcp�ä¾ì pµøäp c¾³áäaj¾äpì p 
ėpµjpj¾äpì. FĀµc�¾µa c¾³¾ Ā³ ì�ìøp³a 
ãĀp �ac�«�øa a øäaµì�päuµc�a jp äpcĀäì¾ì 
pµøäp aãĀp«pì ãĀp á¾ììĀp³ caá�øa« 
j�ìá¾µ�ėp« p aãĀp«pì ãĀp áäpc�ìa³ jp 
��µaµc�a³pµø¾.

N¾ Bäaì�«, ¾ ³päcaj¾ ��µaµcp�ä¾ q 
äp�Ā«a³pµøaj¾ áä�µc�áa«³pµøp áp«¾ 
Baµc¾ Cpµøäa« (BACEN) p áp«a C¾³�ììã¾ 
jp Va«¾äpì M¾b�«�áä�¾ì (CVM), ãĀp 
pìøabp«pcp³ äp�äaì áaäa �aäaµø�ä a 
øäaµìáaäuµc�a p a ìp�Āäaµfa jaì 
¾ápäafÜpì.

Oì áä�µc�áa�ì áaäø�c�áaµøpì j¾ ³päcaj¾ 
�µc«Āp³ baµc¾ì, c¾ääpø¾äaì, �pìø¾äaì jp 
äpcĀäì¾ì, �µėpìø�j¾äpì �µìø�øĀc�¾µa�ì (c¾³¾ 
�Āµj¾ì jp ápµìã¾) p �µėpìø�j¾äpì 
�µj�ė�jĀa�ì. Caja Ā³ jpììpì a�pµøpì 
jpìp³ápµ�a Ā³ áaáp« pìápc���c¾ µ¾ 
�Āµc�¾µa³pµø¾ j¾ ì�ìøp³a.

C¾³áäppµjpä ¾ ³päcaj¾ ��µaµcp�ä¾ q 
pììpµc�a« áaäa ø¾³aä jpc�ìÜpì jp 
�µėpìø�³pµø¾ c¾µìc�pµøpì p a«�µ�ajaì c¾³ 
ìpĀì ¾b¥pø�ė¾ì jp cĀäø¾, ³qj�¾ p «¾µ�¾ 
áäaĨ¾.



A Taäa Se�pc e SeÈ I�²acÃ� �a 
Ec����pa
A Taĝa Sp«�c (S�ìøp³a Eìápc�a« jp L�ãĀ�jafã¾ p CĀìø¿j�a) q a øaĝa báì�ca jp ¥Āä¾ì ja 
pc¾µ¾³�a bäaì�«p�äa, jp��µ�ja áp«¾ C¾³�øu jp P¾«�ø�ca M¾µpøáä�a (C¾á¾³) a caja 45 j�aì. 
C¾µì�jpäaja ¾ áä�µc�áa« �µìøäĀ³pµø¾ jp á¾«�ø�ca ³¾µpøáä�a j¾ áa�ì, p«a ìpäėp c¾³¾ 
äp�päuµc�a áaäa ø¾jaì aì ¾Āøäaì øaĝaì jp ¥Āä¾ì áäaø�cajaì µ¾ ³päcaj¾.

C��Ãµ��e da 
I�f�açã�
QĀaµj¾ a �µ�«afã¾ 
pìøá a«øa, ¾ Baµc¾ 
Cpµøäa« øpµjp a 
aĀ³pµøaä a Taĝa 
Sp«�c áaäa äpjĀĨ�ä ¾ 
c¾µìĀ³¾ p c¾µøä¾«aä 
¾ì áäpf¾ì.

I�²acÃ� ��» 
I�Þe»Ãp�e�Ã�»
U³a Sp«�c ³a�ì a«øa 
ø¾äµa ¾ì 
�µėpìø�³pµø¾ì p³ 
äpµja ��ĝa ³a�ì 
aøäaø�ė¾ì, pµãĀaµø¾ 
Ā³a Sp«�c ³a�ì ba�ĝa 
�päa«³pµøp �aė¾äpcp 
a äpµja ėaä�áėp«.

CµédpÃ� e 
Fp�a�cpa�e�Ã�»
A Taĝa Sp«�c 
�µ�«Āpµc�a 
j�äpøa³pµøp ¾ cĀìø¾ 
j¾ cäqj�ø¾ µ¾ áa�ì, 
a�pøaµj¾ 
p³áäqìø�³¾ì, 
��µaµc�a³pµø¾ì p 
caäøÜpì jp cäqj�ø¾.

Ac¾³áaµ�aä aì jpc�ìÜpì j¾ C¾á¾³ ì¾bäp a Taĝa Sp«�c q �Āµja³pµøa« áaäa �µėpìø�j¾äpì, 
á¾�ì ³Ājaµfaì µpììa øaĝa á¾jp³ pĝ���ä a¥Āìøpì µa pìøäaøq��a jp a«¾cafã¾ jp äpcĀäì¾ì.



O ´Èe é IPCA e c��� p�f�Èe�cpa »eÈ 
b��»�
O IPCA (Íµj�cp Nac�¾µa« jp Päpf¾ì a¾ 
C¾µìĀ³�j¾ä A³á«¾) q ¾ �µj�caj¾ä ¾��c�a« 
jp �µ�«afã¾ µ¾ Bäaì�«, ca«cĀ«aj¾ 
³pµìa«³pµøp áp«¾ IBGE. Eìøp �µj�cp ³pjp 
a ėaä�afã¾ j¾ì áäpf¾ì jp áä¾jĀø¾ì p 
ìpäė�f¾ì c¾µìĀ³�j¾ì áp«aì �a³�«�aì c¾³ 
äpµj�³pµø¾ì pµøäp 1 p 40 ìa«áä�¾ì ³�µ�³¾ì.

O cá«cĀ«¾ j¾ IPCA c¾µì�jpäa µ¾ėp �äĀá¾ì 
jp áä¾jĀø¾ì p ìpäė�f¾ì: a«�³pµøafã¾ p 
bpb�jaì, �ab�øafã¾, aäø��¾ì jp äpì�juµc�a, 
ėpìøĀáä�¾, øäaµìá¾äøpì, ìaājp p cĀ�jaj¾ì 
ápìì¾a�ì, jpìápìaì ápìì¾a�ì, pjĀcafã¾ p 
c¾³Āµ�cafã¾.

QĀaµj¾ ¾ IPCA ì¾bp, ì��µ���ca ãĀp ¾ì 
áäpf¾ì pìøã¾ aĀ³pµøaµj¾ p ¾ á¾jpä jp 
c¾³áäa ja ³¾pja pìøá j�³�µĀ�µj¾. Eìøp 
�pµÁ³pµ¾ a�pøa j�äpøa³pµøp ¾ ¾äfa³pµø¾ 
�a³�«�aä p aì jpc�ìÜpì jp �µėpìø�³pµø¾.

Paäa ¾ì �µėpìø�j¾äpì, ¾ IPCA q pìápc�a«³pµøp �³á¾äøaµøp á¾�ì ìpäėp c¾³¾ äp�päuµc�a áaäa 
j�ėpäì¾ì �µėpìø�³pµø¾ì �µjpĝaj¾ì à �µ�«afã¾, c¾³¾ ¾ Tpì¾Āä¾ IPCA+ p �Āµj¾ì jp 
�µėpìø�³pµø¾ aøäp«aj¾ì a¾ �µj�cp, ãĀp bĀìca³ ¾�päpcpä áä¾øpfã¾ c¾µøäa a ápäja j¾ á¾jpä 
aãĀ�ì�ø�ė¾.



Taäa de JÈµ�» e P�µce�Ãage�: 
C��cepÃ�» FÈ�da�e�Ãap»
C¾³áäppµjpä c¾³¾ �Āµc�¾µa³ aì øaĝaì jp ¥Āä¾ì p cá«cĀ«¾ì ápäcpµøĀa�ì q pììpµc�a« áaäa 
aėa«�aä c¾ääpøa³pµøp ¾ì �µėpìø�³pµø¾ì. Eìøpì c¾µcp�ø¾ì �¾ä³a³ a baìp áaäa ø¾jaì aì 
¾ápäafÜpì ��µaµcp�äaì p jpc�ìÜpì jp a«¾cafã¾ jp äpcĀäì¾ì.

JÈµ�» Sp�²�e» Þ». 
JÈµ�» 
C��²�»Ã�»
N¾ì ¥Āä¾ì ì�³á«pì, ¾ 
äpµj�³pµø¾ q 
ca«cĀ«aj¾ aápµaì 
ì¾bäp ¾ ėa«¾ä 
áä�µc�áa«. Já µ¾ì ¥Āä¾ì 
c¾³á¾ìø¾ì, ¾ì 
äpµj�³pµø¾ì ìã¾ 
�µc¾äá¾äaj¾ì a¾ 
caá�øa«, �päaµj¾ 
"¥Āä¾ì ì¾bäp ¥Āä¾ì" 3 ¾ 
ėpäjajp�ä¾ a«�aj¾ 
áaäa a ³Ā«ø�á«�cafã¾ 
jp áaøä�³Áµ�¾ µ¾ 
«¾µ�¾ áäaĨ¾.

Taäa N��p�a� Þ». 
Taäa Rea�
A øaĝa µ¾³�µa« q 
aãĀp«a aµĀµc�aja 
áp«¾ �µėpìø�³pµø¾, 
pµãĀaµø¾ a øaĝa äpa« 
c¾µì�jpäa ¾ jpìc¾µø¾ 
ja �µ�«afã¾. U³ 
�µėpìø�³pµø¾ c¾³ 
äpµj�³pµø¾ jp 10% 
a¾ aµ¾, p³ Ā³ 
cpµáä�¾ jp �µ�«afã¾ 
jp 4%, øp³ øaĝa äpa« 
jp aáä¾ĝ�³aja³pµøp 
6%.

EfepÃ� da 
Ca²pÃa�pîaçã�
A �äpãĀuµc�a c¾³ 
ãĀp ¾ì ¥Āä¾ì ìã¾ 
caá�øa«�Ĩaj¾ì (j�áä�a, 
³pµìa«, aµĀa«) 
�³áacøa 
ì��µ���caø�ėa³pµøp ¾ 
äpìĀ«øaj¾ ��µa« j¾ 
�µėpìø�³pµø¾, ³pì³¾ 
ãĀaµj¾ a øaĝa aµĀa« 
q a ³pì³a.



Tipos de Investimentos: Visão Geral
O ³päcaj¾ ��µaµcp�ä¾ ¾�päpcp Ā³a a³á«a ėaä�pjajp jp ¾áfÜpì jp �µėpìø�³pµø¾, caja 
Ā³a c¾³ caäacøpä�ìø�caì áä¿áä�aì p³ øpä³¾ì jp ä�ìc¾, «�ãĀ�jpĨ, äpµøab�«�jajp p øä�bĀøafã¾. 
C¾µ�pcpä pìøaì j��päpµfaì q �Āµja³pµøa« áaäa c¾µìøäĀ�ä Ā³a caäøp�äa pãĀ�«�bäaja.

Renda Fixa

Iµėpìø�³pµø¾ì µ¾ì ãĀa�ì 
aì äp�äaì jp äp³Āµpäafã¾ 
ìã¾ jp��µ�jaì µ¾ ³¾³pµø¾ 
ja aá«�cafã¾. Gpäa«³pµøp 
¾�päpcp³ ³pµ¾ä ä�ìc¾ p 
áäpė�ì�b�«�jajp jp äpø¾äµ¾. 
Iµc«Āp³ ø�øĀ«¾ì áāb«�c¾ì, 
CDBì, LCIì, LCAì p 
jpbuµøĀäpì.

Renda Variável

Iµėpìø�³pµø¾ì cĀ¥¾ 
äpø¾äµ¾ µã¾ q c¾µ�pc�j¾ 
áäpė�a³pµøp, á¾jpµj¾ 
ėaä�aä c¾µ�¾ä³p aì 
c¾µj�fÜpì j¾ ³päcaj¾. 
Aáäpìpµøa³ ³a�¾ä 
á¾øpµc�a« jp äpø¾äµ¾, ³aì 
øa³bq³ ³a�¾ä ä�ìc¾. 
Iµc«Āp³ afÜpì, �Āµj¾ì 
�³¾b�«�áä�¾ì p ETFì.

Fundos de 
Investimento

Aá«�cafÜpì ãĀp äpāµp³ 
äpcĀäì¾ì jp ėáä�¾ì 
�µėpìø�j¾äpì áaäa �µėpìø�ä 
p³ j�ėpäì¾ì aø�ė¾ì, ì¾b 
�pìøã¾ áä¾��ìì�¾µa«. 
Eĝ�ìøp³ �Āµj¾ì áaäa 
j��päpµøpì ápä��ì p 
¾b¥pø�ė¾ì, c¾³¾ 
³Ā«ø�³päcaj¾, äpµja ��ĝa 
p afÜpì.

Segurança
Aėa«�p ¾ µ�ėp« jp áä¾øpfã¾ 

j¾ ìpĀ caá�øa«

Rentabilidade
C¾µì�jpäp ¾ á¾øpµc�a« jp 
äpø¾äµ¾

Liquidez
Vpä���ãĀp a �ac�«�jajp jp 
äpì�aøp

Tributação
Eµøpµja ¾ì �³á¾ìø¾ì 

aá«�cáėp�ì



Renda Fixa: Segurança e 
Estabilidade
Oì �µėpìø�³pµø¾ì p³ äpµja ��ĝa ìã¾ aãĀp«pì p³ ãĀp ė¾cu p³áäpìøa j�µ�p�ä¾ a Ā³a 
�µìø�øĀ�fã¾ (�¾ėpäµ¾, baµc¾ ¾Ā p³áäpìa) p äpcpbp, p³ øä¾ca, ¾ ėa«¾ä �µėpìø�j¾ ³a�ì ¥Āä¾ì. 
Sã¾ c¾µì�jpäaj¾ì ³a�ì ìp�Āä¾ì p áäpė�ì�ėp�ì, �jpa�ì áaäa c¾³á¾ä a baìp ja caäøp�äa jp 
�µėpìø�³pµø¾ì.

Tesouro Selic
T�øĀ«¾ áāb«�c¾ aøäp«aj¾ à 
øaĝa báì�ca jp ¥Āä¾ì. 
O�päpcp «�ãĀ�jpĨ j�áä�a, 
ba�ĝ¾ ä�ìc¾ (�aäaµø�j¾ 
áp«¾ Tpì¾Āä¾ Nac�¾µa«) 
p äpµj�³pµø¾ ãĀp 
ac¾³áaµ�a a ėaä�afã¾ 
ja øaĝa Sp«�c.

Tesouro IPCA+
T�øĀ«¾ áāb«�c¾ ãĀp 
¾�päpcp áä¾øpfã¾ c¾µøäa 
a �µ�«afã¾, áa�aµj¾ ¾ 
IPCA ³a�ì Ā³a øaĝa 
áäp��ĝaja. Ijpa« áaäa 
�µėpìø�³pµø¾ì jp ³qj�¾ 
p «¾µ�¾ áäaĨ¾, c¾³ 
¾b¥pø�ė¾ jp áäpìpäėaä ¾ 
á¾jpä jp c¾³áäa.

CDB, LCI e LCA
E³�ø�j¾ì á¾ä 
�µìø�øĀ�fÜpì ��µaµcp�äaì, 
¾�päpcp³ ìp�Āäaµfa 
(c¾³ áä¾øpfã¾ j¾ FGC 
áaäa ėa«¾äpì aøq R$ 250 
³�« á¾ä CPF/�µìø�øĀ�fã¾) 
p b¾a äpµøab�«�jajp. LCI 
p LCA øu³ �ìpµfã¾ jp 
I³á¾ìø¾ jp Rpµja áaäa 
ápìì¾a ��ì�ca.



Tesouro Selic e Tesouro IPCA+
Tesouro Selic

O Tpì¾Āä¾ Sp«�c q c¾µì�jpäaj¾ Ā³ j¾ì 
�µėpìø�³pµø¾ì ³a�ì ìp�Āä¾ì j¾ ³päcaj¾ 
bäaì�«p�ä¾, á¾�ì q Ā³ ø�øĀ«¾ ja j�ė�ja 
áāb«�ca �pjpäa«. SĀa äpµøab�«�jajp 
ac¾³áaµ�a a ėaä�afã¾ ja Taĝa Sp«�c, ¾ 
ãĀp ¾ ø¾äµa Ā³a pĝcp«pµøp ¾áfã¾ áaäa a 
äpìpäėa jp p³pä�uµc�a.

P¾ä øpä «�ãĀ�jpĨ j�áä�a p ba�ĝa ė¾«aø�«�jajp, 
q äpc¾³pµjaj¾ áaäa ¾b¥pø�ė¾ì jp cĀäø¾ 
áäaĨ¾ ¾Ā áaäa äpcĀäì¾ì ãĀp áäpc�ìa³ 
pìøaä j�ìá¾µ�ėp�ì äaá�ja³pµøp. A øaĝa jp 
aj³�µ�ìøäafã¾ q jp aápµaì 0,25% a¾ aµ¾.

Tesouro IPCA+

Eìøp ø�øĀ«¾ ¾�päpcp Ā³a äpµøab�«�jajp 
c¾³á¾ìøa á¾ä jĀaì áaäcp«aì: a ėaä�afã¾ 
j¾ IPCA (�µ�«afã¾ ¾��c�a«) ³a�ì Ā³a øaĝa jp 
¥Āä¾ì áäp��ĝaja. É Ā³a pĝcp«pµøp áä¾øpfã¾ 
c¾µøäa a �µ�«afã¾, �aäaµø�µj¾ a 
áäpìpäėafã¾ j¾ á¾jpä jp c¾³áäa j¾ 
�µėpìø�j¾ä.

Eĝ�ìøp³ ¾áfÜpì c¾³ p ìp³ áa�a³pµø¾ 
jp ¥Āä¾ì ìp³pìøäa�ì, ìpµj¾ �jpa« áaäa 
¾b¥pø�ė¾ì jp ³qj�¾ p «¾µ�¾ áäaĨ¾, c¾³¾ 
aá¾ìpµøaj¾ä�a ¾Ā �µjpápµjuµc�a 
��µaµcp�äa. Aáäpìpµøa a«�Ā³a ė¾«aø�«�jajp 
µ¾ cĀäø¾ áäaĨ¾, ³aì øpµjp a ìpä pìøáėp« µ¾ 
�¾ä�Ĩ¾µøp áaäa ¾ ãĀa« �¾� jpìpµ�aj¾.

Caäacøpä�ìø�caì Tpì¾Āä¾ Sp«�c Tpì¾Āä¾ IPCA+

R�ìc¾ MĀ�ø¾ ba�ĝ¾ Ba�ĝ¾

V¾«aø�«�jajp MĀ�ø¾ ba�ĝa Mqj�a

L�ãĀ�jpĨ A«øa (j�áä�a) A«øa (j�áä�a, c¾³ á¾ìì�ėp« 
jpìá��¾)

PäaĨ¾ �jpa« CĀäø¾ p ³qj�¾ Mqj�¾ p «¾µ�¾



CDI, LCI e LCA

CDI (CeµÃpfpcad� 
de De²�»pÃ� 
I�Ãeµba�cáµp�)
O CDI q a øaĝa ãĀp ¾ì 
baµc¾ì Āø�«�Ĩa³ áaäa 
p³áäpìøaä j�µ�p�ä¾ 
pµøäp ì�. Späėp c¾³¾ 
äp�päuµc�a áaäa 
j�ėpäì¾ì 
�µėpìø�³pµø¾ì jp 
äpµja ��ĝa, c¾³¾ 
CDBì (Cpäø���caj¾ì jp 
Dpá¿ì�ø¾ Baµcáä�¾). 
U³ CDB ãĀp äpµjp 
100% j¾ CDI 
ac¾³áaµ�a pììa øaĝa 
jp äp�päuµc�a.

LCI (LeÃµa de 
CµédpÃ� 
I��bp�páµp�)
É Ā³ ø�øĀ«¾ jp äpµja 
��ĝa p³�ø�j¾ á¾ä 
�µìø�øĀ�fÜpì 
��µaµcp�äaì áaäa 
caáøaä äpcĀäì¾ì áaäa 
¾ ìpø¾ä �³¾b�«�áä�¾. 
Tp³ c¾³¾ áä�µc�áa« 
aøäaø�ė¾ a �ìpµfã¾ jp 
I³á¾ìø¾ jp Rpµja 
áaäa ápìì¾aì ��ì�caì, 
a«q³ ja áä¾øpfã¾ j¾ 
FGC aøq R$ 250 ³�«.

LCA (LeÃµa de 
CµédpÃ� d� 
Agµ��eg�cp�)
S�³�«aä à LCI, ³aì 
ė¾«øaja áaäa ¾ 
��µaµc�a³pµø¾ j¾ 
ìpø¾ä a�ä�c¾«a. 
Ta³bq³ ¾�päpcp 
�ìpµfã¾ jp IR p 
áä¾øpfã¾ j¾ FGC, 
ìpµj¾ Ā³a pĝcp«pµøp 
¾áfã¾ áaäa 
j�ėpäì���caä 
�µėpìø�³pµø¾ì p³ 
äpµja ��ĝa c¾³ 
ėaµøa�pµì øä�bĀøáä�aì.

Taµø¾ a LCI ãĀaµø¾ a LCA �päa«³pµøp á¾ììĀp³ áäaĨ¾ì ³�µ�³¾ì jp aá«�cafã¾ (caäuµc�a), 
ãĀp á¾jp³ ėaä�aä jp 90 j�aì a 2 aµ¾ì, jpápµjpµj¾ ja �µìø�øĀ�fã¾ p³�ìì¾äa. A 
äpµøab�«�jajp á¾jp ìpä áäp��ĝaja, á¿ì-��ĝaja (�päa«³pµøp aøäp«aja a¾ CDI) ¾Ā ��bä�ja, 
c¾³b�µaµj¾ a³baì aì ³¾ja«�jajpì.

Paäa pìc¾«�pä pµøäp pììpì áä¾jĀø¾ì, c¾µì�jpäp ìpĀ á«aµp¥a³pµø¾ øä�bĀøáä�¾, µpcpìì�jajp 
jp «�ãĀ�jpĨ p ¾ áäaĨ¾ j¾ ìpĀ ¾b¥pø�ė¾ ��µaµcp�ä¾. C¾³áaäp aì øaĝaì ¾�päpc�jaì á¾ä 
j��päpµøpì �µìø�øĀ�fÜpì aµøpì jp �µėpìø�ä.



Simulações de Investimentos em 
Renda Fixa
Va³¾ì aµa«�ìaä a«�Āµì cpµáä�¾ì jp �µėpìø�³pµø¾ì p³ äpµja ��ĝa áaäa jp³¾µìøäaä c¾³¾ 
j��päpµøpì c¾µj�fÜpì jp ³päcaj¾ p caäacøpä�ìø�caì j¾ì áä¾jĀø¾ì á¾jp³ a�pøaä a 
äpµøab�«�jajp ��µa«.

Iµėpìø�³p
µø¾

Va«¾ä 
Iµ�c�a«

PäaĨ¾ Rpµøab�«�j
ajp

Va«¾ä F�µa« Rpµj�³pµ
ø¾ L�ãĀ�j¾

Tpì¾Āä¾ 
Sp«�c

R$ 10.000 2 aµ¾ì Sp«�c (10% 
a.a.)

R$ 12.100 R$ 1.785 
(aá¿ì IR)

Tpì¾Āä¾ 
IPCA+

R$ 10.000 5 aµ¾ì IPCA + 5% 
a.a.

R$ 16.470* R$ 5.500* 
(aá¿ì IR)

CDB 110% 
CDI

R$ 10.000 1 aµ¾ 110% j¾ 
CDI

R$ 11.000 R$ 850 
(aá¿ì IR)

LCI 92% 
CDI

R$ 10.000 1 aµ¾ 92% j¾ 
CDI

R$ 10.920 R$ 920 
(�ìpµø¾ jp 
IR)

* C¾µì�jpäaµj¾ IPCA ³qj�¾ jp 4% a¾ aµ¾

Obìpäėp ãĀp, ³pì³¾ c¾³ Ā³a øaĝa aáaäpµøp³pµøp ³pµ¾ä (92% j¾ CDI), a LCI á¾jp 
aáäpìpµøaä äpµj�³pµø¾ «�ãĀ�j¾ ìĀápä�¾ä a¾ CDB c¾³ 110% j¾ CDI jpė�j¾ à �ìpµfã¾ jp 
�³á¾ìø¾. Iìì¾ jp³¾µìøäa a �³á¾äøâµc�a jp aėa«�aä ¾ äpµj�³pµø¾ «�ãĀ�j¾, p µã¾ aápµaì a 
øaĝa bäĀøa aµĀµc�aja.

Lp³bäp-ìp ãĀp pìøaì ì�³Ā«afÜpì ìã¾ �«Āìøäaø�ėaì p ¾ì äpìĀ«øaj¾ì äpa�ì á¾jp³ ėaä�aä 
c¾µ�¾ä³p aì c¾µj�fÜpì jp ³päcaj¾, áäaĨ¾ p�pø�ė¾ j¾ �µėpìø�³pµø¾ p ³Ājaµfaì µaì øaĝaì 
jp ¥Āä¾ì p �µ�«afã¾.



Renda Variável: Riscos e 
Recompensas
Iµėpìø�³pµø¾ì p³ äpµja ėaä�áėp« ìã¾ aãĀp«pì cĀ¥¾ äpø¾äµ¾ µã¾ q c¾µ�pc�j¾ áäpė�a³pµøp, 
ėaä�aµj¾ c¾µ�¾ä³p aì c¾µj�fÜpì j¾ ³päcaj¾. EµãĀaµø¾ ¾�päpcp³ ³a�¾ä á¾øpµc�a« jp 
�aµ�¾, øa³bq³ aáäpìpµøa³ ³a�¾ä ė¾«aø�«�jajp p ä�ìc¾.

N¾ «¾µ�¾ áäaĨ¾, a äpµja ėaä�áėp« øpµjp a 
¾�päpcpä äpø¾äµ¾ì ìĀápä�¾äpì à äpµja ��ĝa, 
c¾³ápµìaµj¾ ¾ �µėpìø�j¾ä áp«¾ ³a�¾ä 
ä�ìc¾ aììĀ³�j¾. C¾µøĀj¾, q pììpµc�a« øpä 
c¾µ�pc�³pµø¾, j�ìc�á«�µa p �¾ä�Ĩ¾µøp 
øp³á¾äa« ajpãĀaj¾ áaäa aáä¾ėp�øaä pììp 
á¾øpµc�a«.

D�ėpäì���caä pµøäp j��päpµøpì aø�ė¾ì, ìpø¾äpì 
p pìøäaøq��aì q �Āµja³pµøa« áaäa äpjĀĨ�ä 
¾ì ä�ìc¾ì pìápc���c¾ì p ³p«�¾äaä a äp«afã¾ 
ä�ìc¾-äpø¾äµ¾ ja caäøp�äa. A«q³ j�ìì¾, ¾ 
�µėpìø�³pµø¾ �äajĀa« (aá¾äøpì äp�Ā«aäpì) 
a¥Āja a ³�µ�³�Ĩaä ¾ �³áacø¾ ja 
ė¾«aø�«�jajp.

Ações
Rpáäpìpµøa³ Ā³a 
�äafã¾ jp áä¾áä�pjajp 
jp Ā³a p³áäpìa. A¾ 
c¾³áäaä afÜpì, ė¾cu ìp 
ø¾äµa ì¿c�¾ j¾ µp�¿c�¾, 
c¾³ j�äp�ø¾ a 
j�ė�jpµj¾ì p 
ėa«¾ä�Ĩafã¾ j¾ caá�øa«.

ETFs
FĀµj¾ì µp�¾c�aj¾ì p³ 
b¾«ìa ãĀp äpá«�ca³ 
�µj�cpì (c¾³¾ Ib¾ėpìáa) 
¾Ā ìpø¾äpì pìápc���c¾ì, 
ápä³�ø�µj¾ 
j�ėpäì���cafã¾ c¾³ Ā³a 
āµ�ca aá«�cafã¾.

Fundos 
Imobiliários (FIIs)
Ppä³�øp³ �µėpìø�ä µ¾ 
³päcaj¾ �³¾b�«�áä�¾ 
ìp³ µpcpìì�jajp jp 
c¾³áäaä �³¿ėp�ì 
j�äpøa³pµøp, c¾³ 
ėaµøa�pµì øä�bĀøáä�aì p 
j�ìøä�bĀ�fã¾ ³pµìa« jp 
äpµj�³pµø¾ì.



Ações
AfÜpì ìã¾ ø�øĀ«¾ì jp áä¾áä�pjajp ãĀp äpáäpìpµøa³ Ā³a �äafã¾ j¾ caá�øa« ì¾c�a« jp Ā³a 
p³áäpìa. A¾ ajãĀ�ä�ä afÜpì, ¾ �µėpìø�j¾ä ìp ø¾äµa ì¿c�¾ ja c¾³áaµ��a, c¾³ j�äp�ø¾ a 
áaäø�c�áaä j¾ì ìpĀì äpìĀ«øaj¾ì p ėa«¾ä�Ĩafã¾.

Tipos de Ações

Oäj�µáä�aì (ON): C¾µ�päp³ j�äp�ø¾ a 
ė¾ø¾ µaì aììp³b«p�aì jp ac�¾µ�ìøaì

Päp�päpµc�a�ì (PN): Gpäa«³pµøp µã¾ 
jã¾ j�äp�ø¾ a ė¾ø¾, ³aì øu³ áäp�päuµc�a 
µa j�ìøä�bĀ�fã¾ jp j�ė�jpµj¾ì

Aì afÜpì ìã¾ �jpµø���cajaì á¾ä c¿j��¾ì jp 
µp�¾c�afã¾ (ø�c¨päì) c¾³á¾ìø¾ì á¾ä 4 
«pøäaì ãĀp äpáäpìpµøa³ a p³áäpìa, 
ìp�Ā�jaì á¾ä µā³pä¾ì ãĀp �µj�ca³ ¾ ø�á¾ 
ja afã¾. P¾ä pĝp³á«¾: PETR4 (Ppøä¾bäaì, 
afã¾ áäp�päpµc�a«) ¾Ā ITUB3 (Iøaā, afã¾ 
¾äj�µáä�a).

Formas de Retorno

D�ė�jpµj¾ì: D�ìøä�bĀ�fã¾ jp áaäøp j¾ì 
«Ācä¾ì a¾ì ac�¾µ�ìøaì

JCP (JĀä¾ì ì¾bäp Caá�øa« Pä¿áä�¾): 
OĀøäa �¾ä³a jp j�ìøä�bĀ�fã¾ jp 
äpìĀ«øaj¾ì, c¾³ øäaøa³pµø¾ øä�bĀøáä�¾ 
j��päpµc�aj¾

Va«¾ä�Ĩafã¾: Gaµ�¾ ¾bø�j¾ áp«a 
j��päpµfa pµøäp áäpf¾ jp c¾³áäa p 
ėpµja ja afã¾

N¾ Bäaì�«, ¾ì j�ė�jpµj¾ì ìã¾ �ìpµø¾ì jp 
I³á¾ìø¾ jp Rpµja, pµãĀaµø¾ ¾ JCP ì¾�äp 
äpøpµfã¾ jp 15% µa �¾µøp. Já ¾ì �aµ�¾ì 
c¾³ ėa«¾ä�Ĩafã¾ ìã¾ øä�bĀøaj¾ì p³ 15% 
ì¾bäp ¾ «Ācä¾, µ¾ ³¾³pµø¾ ja ėpµja.



ETFs e Fundos Imobiliários (FIIs)
ETFs (Exchange Traded Funds)

Oì ETFì ìã¾ �Āµj¾ì jp �µėpìø�³pµø¾ 
µp�¾c�aj¾ì p³ b¾«ìa c¾³¾ afÜpì, ³aì 
ãĀp äpá«�ca³ ¾ jpìp³ápµ�¾ jp Ā³ �µj�cp 
¾Ā cpìøa jp aø�ė¾ì. Paäa �µėpìø�j¾äpì 
�µ�c�aµøpì, ìã¾ Ā³a pĝcp«pµøp á¾äøa jp 
pµøäaja áaäa a äpµja ėaä�áėp«, á¾�ì 
¾�päpcp³:

D�ėpäì���cafã¾ �µìøaµøâµpa c¾³ Ā³ 
āµ�c¾ �µėpìø�³pµø¾

CĀìø¾ì ³a�ì ba�ĝ¾ì ãĀp �Āµj¾ì 
øäaj�c�¾µa�ì

L�ãĀ�jpĨ j�áä�a jĀäaµøp ¾ �¾äáä�¾ jp 
áäp�ã¾

N¾ Bäaì�«, ¾ ETF ³a�ì á¾áĀ«aä q ¾ BOVA11, 
ãĀp äpá«�ca ¾ jpìp³ápµ�¾ j¾ Ib¾ėpìáa, 
áä�µc�áa« �µj�cp ja b¾«ìa bäaì�«p�äa. OĀøä¾ì 
pĝp³á«¾ì �µc«Āp³ ¾ IVVB11 (ãĀp äpá«�ca ¾ 
S&P 500 a³pä�caµ¾) p ¾ SMAL11 (�¾caj¾ 
p³ p³áäpìaì jp ³pµ¾ä caá�øa«�Ĩafã¾).

Fundos Imobiliários (FIIs)

Oì FIIì ápä³�øp³ a¾ �µėpìø�j¾ä áaäø�c�áaä 
j¾ ³päcaj¾ �³¾b�«�áä�¾ c¾³ ėa«¾äpì 
acpìì�ėp�ì, ìp³ áäpc�ìaä c¾³áäaä Ā³ 
�³¿ėp« �µøp�ä¾. Sã¾ µp�¾c�aj¾ì p³ b¾«ìa 
c¾³¾ afÜpì p j�ìøä�bĀp³ äpµj�³pµø¾ì 
³pµìa�ì (�päa«³pµøp �ìpµø¾ì jp IR áaäa 
ápìì¾aì ��ì�caì).

Eĝ�ìøp³ j��päpµøpì caøp�¾ä�aì jp FIIì:

Tijolo: �µėpìøp³ j�äpøa³pµøp p³ 
�³¿ėp�ì ��ì�c¾ì

Papel: �µėpìøp³ p³ ø�øĀ«¾ì j¾ 
³päcaj¾ �³¾b�«�áä�¾ (CRIì, LCIì)

Híbridos: c¾³b�µa³ aì jĀaì 
pìøäaøq��aì aµøpä�¾äpì

Fundos de Fundos: �µėpìøp³ p³ c¾øaì 
jp ¾Āøä¾ì FIIì



C��»ÃµÈp�d� »Èa CaµÃepµa de 
I�Þe»Ãp�e�Ã�»
M¾µøaä Ā³a caäøp�äa jp �µėpìø�³pµø¾ì pãĀ�«�bäaja q pììpµc�a« áaäa aø�µ��ä ìpĀì ¾b¥pø�ė¾ì 
��µaµcp�ä¾ì c¾³ a ³p«�¾ä äp«afã¾ pµøäp ä�ìc¾ p äpø¾äµ¾. O áä¾cpìì¾ pµė¾«ėp pøaáaì 
�³á¾äøaµøpì ãĀp jpėp³ ìpä ìp�Ā�jaì c¾³ j�ìc�á«�µa.

Defp�a »eÈ» �b�eÃpÞ�»
Eìøabp«pfa ³pøaì c«aäaì c¾³ ėa«¾äpì p áäaĨ¾ì pìápc���c¾ì (aá¾ìpµøaj¾ä�a, 
c¾³áäa ja caìa áä¿áä�a, pjĀcafã¾ j¾ì ��«�¾ì)

C��meça »eÈ ²eµfp� de p�Þe»Ãpd�µ
Aėa«�p ìĀa ø¾«päâµc�a a¾ ä�ìc¾, c¾µ�pc�³pµø¾ ì¾bäp �µėpìø�³pµø¾ì p 
�¾ä�Ĩ¾µøp jp øp³á¾

DeÃeµ�p�e a a��caçã� de aÃpÞ�»
D�ìøä�bĀa ìpĀì äpcĀäì¾ì pµøäp j��päpµøpì c«aììpì (äpµja ��ĝa, afÜpì, FIIì) 
c¾µ�¾ä³p ìpĀ ápä��« p ¾b¥pø�ė¾ì

Se�ecp��e �» p�Þe»Ãp�e�Ã�»
PpìãĀ�ìp ¾ì ³p«�¾äpì áä¾jĀø¾ì jpµøä¾ jp caja caøp�¾ä�a, c¾µì�jpäaµj¾ 
cĀìø¾ì, äpµøab�«�jajp p ajpãĀafã¾ a¾ ìpĀ ápä��«

M��pÃ�µe e µeba�a�cepe
Ac¾³áaµ�p ¾ jpìp³ápµ�¾ ápä�¾j�ca³pµøp p �afa a¥Āìøpì ãĀaµj¾ 
µpcpììáä�¾ áaäa ³aµøpä a pìøäaøq��a a«�µ�aja

U³a äp�äa áäáø�ca �µ�c�a« q ìĀbøäa�ä ìĀa �jajp jp 100 áaäa jpøpä³�µaä ¾ ápäcpµøĀa« ³áĝ�³¾ 
p³ äpµja ėaä�áėp«. Aìì�³, Ā³ �µėpìø�j¾ä jp 30 aµ¾ì á¾jpä�a øpä aøq 70% p³ aø�ė¾ì jp ³a�¾ä 
ä�ìc¾. A¥Āìøp pììa áä¾á¾äfã¾ c¾µ�¾ä³p ìpĀ ápä��« pìápc���c¾ p ¾b¥pø�ė¾ì.



Dicas para Iniciantes e Próximos 
Passos
Iµ�c�aä ìĀa ¥¾äµaja jp �µėpìø�³pµø¾ì á¾jp áaäpcpä jpìa��aj¾ä, ³aì c¾³ a«�Ā³aì 
¾ä�pµøafÜpì áäáø�caì p pė�øaµj¾ pää¾ì c¾³Āµì, ė¾cu pìøaäá µ¾ ca³�µ�¾ cpäø¾ áaäa 
c¾µìøäĀ�ä ìpĀ áaøä�³Áµ�¾ ��µaµcp�ä¾.

Principais Erros a 
Evitar

Iµėpìø�ä ìp³ øpä Ā³a 
äpìpäėa jp 
p³pä�uµc�a

T¾³aä jpc�ìÜpì 
baìpajaì p³ "j�caì 
ãĀpµøpì" ¾Ā 
³¾j�ì³¾ì

C¾µcpµøäaä 
�µėpìø�³pµø¾ì p³ 
á¾Āc¾ì aø�ė¾ì

Np�¾c�aä c¾³ 
�äpãĀuµc�a pĝcpìì�ėa 
(jaĞ øäajp)

Dpì�ìø�ä µ¾ì 
³¾³pµø¾ì jp 
ė¾«aø�«�jajp

Práticas 
Recomendadas

C¾³pcp c¾³ 
�µėpìø�³pµø¾ì 
ì�³á«pì p ėá 
aėaµfaµj¾ 
�äajĀa«³pµøp

Iµė�ìøa 
äp�Ā«aä³pµøp, 
³pì³¾ ãĀp 
ápãĀpµaì ãĀaµø�aì

D�ėpäì���ãĀp pµøäp 
j��päpµøpì c«aììpì 
jp aø�ė¾ì

EìøĀjp 
c¾µø�µĀa³pµøp 
ì¾bäp ��µaµfaì p 
�µėpìø�³pµø¾ì

Tpµ�a áac�uµc�a p 
ė�ìã¾ jp «¾µ�¾ áäaĨ¾

Próximos Passos
Abäa Ā³a c¾µøa p³ 
Ā³a c¾ääpø¾äa jp 
ėa«¾äpì

M¾µøp ìĀa äpìpäėa 
jp p³pä�uµc�a (3-6 
³pìpì jp jpìápìaì)

Eìøabp«pfa Ā³a 
ä¾ø�µa jp 
�µėpìø�³pµø¾ì 
³pµìa�ì

Ac¾³áaµ�p ìpĀ 
áä¾�äpìì¾ c¾³ 
�pääa³pµøaì jp 
c¾µøä¾«p

Paäø�c�áp jp 
c¾³Āµ�jajpì jp 
�µėpìø�j¾äpì áaäa 
øä¾caä pĝápä�uµc�aì

"O ³p«�¾ä ³¾³pµø¾ áaäa c¾³pfaä a �µėpìø�ä �¾� �á 20 aµ¾ì. O ìp�Āµj¾ ³p«�¾ä 
³¾³pµø¾ q a�¾äa." - Pä¾ėqäb�¾ ajaáøaj¾


